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1.1 Syfte med placeringsreglementet
Syftet med detta placeringsreglemente ar att ange regler for hur férvaltningen av férbundet
ska bedrivas med avseende pa:

Forbundets stadgar

| vilka slag av tillgangar och med vilka limiter medel far placeras

Strategisk fordelning mellan tillatna tillgangsslag, dvs. andelen réantebarande aktier
och utlandsexponering

Tillaten riskniva

Avkastningskrav pa varje tillgangsslag som helhet

Faststalla nivaer for utdelningsbara medel

Faststalla tidplan for nar utbetalningar ska ske

Riktlinjer for kontroll, rapportering och utvardering

Hur ansvaret for forvaltningen och administration ska fordelas

1.2 Mal for kapitalforvaltningen
Malsattning for den totala portféljen ar:

e Forbundets medel ska placeras sa att de ger tillracklig direktavkastning for
uppfyllandet av férbundets andamal. Medlen ska placeras sa att man kan uppna en
totalavkastning som 6ver tiden overstiger den riskfria rantan med minst tva
procentenheter/ar med god riskspridning.

e Portfoljen ska placeras med tillfredsstallande riskspridning och betryggande sakerhet
samt ge en langsiktigt god avkastning enligt de foreskrifter som anges i detta
dokument.

1.3 Ansvarsfordelning
Styrelsen ansvarar for att faststalla placeringsreglemente for kapitalforvaltningen.

AU ansvarar (infor styrelsen) att kapitalforvaltningen sker i dverensstaimmelse med reglerna i
detta reglemente. AU beddmer behovet av att uppdatera reglementet samt beslutar om
anlitande och avveckling av externa férvaltare.

Styrelsens ordférande far, om det bedoms angeldget, att vid en nedgang som overstiger 10%
placera om pengarna till ett bankkonto.

1.4 Uppdatering av placeringsreglemente

Placeringsreglementet ska [6pande hallas uppdaterat med hansyn till aktuella forhallanden
inom forbundet samt utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Eftersom reglerna avser
langsiktig kapitalférvaltning ska revideringar enbart goras vid nedgangar som forvantas besta
for langre tid.

2 Risk
All ekonomisk verksamhet innebar ett visst matt av finansiellt risktagande. Syftet med
placeringsreglerna i detta reglemente ar att skapa mojligheter till ett rationellt hanterande
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av risker med beaktande av den kostnad som det medfor att minska eller eliminera risker.
Forvaltningen av kapitalet ska sdkra en god real avkastning till 13g risk.

2.1 Risker i forvaltningen

Riskerna for medelsforvaltningen delas in i finansiella risker i placeringarna och
administrativa eller operativa risker i forvaltningen. Det finns en viktig principiell skillnad
mellan finansiella risker och évriga risker i den meningen att det oftast finns en koppling
mellan finansiell risk och avkastning. Det kan darfor vara sunt att ta en kalkylerad risk for att
uppna en hogre avkastning. Betraffande administrativa risker finns ingen motsvarande
intaktsmojlighet och de bor darfér minimeras sa langt det ar ekonomiskt forsvarbart, dvs. sa
lange risken ar storre an kostnaden for att forebygga risken.

3 Placeringsregler

3.1 Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i féljande tillgangsslag. En detaljerad beskrivning over tillatna
tillgangsslag aterfinns langre fram i placeringsreglementet:

Svenska rantebarande instrument

Svenska aktier och aktierelaterade vardepapper
Svenska och utlandska aktie- och rantefonder
Utlandska aktiefonder

Likvida medel i svenska kronor

3.2 Overgripande limiter for tillgangsslag
Tabellen nedan anger hdgsta och lagsta andel som respektive tillgangsslag vid varje tidpunkt
far utgora av portfoljens totala marknadsvarde samt andelarna i ett normallage.

Tabell 3.1 Overgripande limiter for tillgdngsslagen

Tillgangsslag Min Max
Rantebarande vardepapper 30 % 50 %
Aktier, foretradesvis 30 % 70 %

investmentbolag/Fonder

Likvida medel 0,5% 10 %

3.3 Ridntebarande vardepapper
Portfoljernas medel, vad det géller rantebarande papper, far placeras i:

e Vardepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ
inom EU bestaende av rantebarande papper med god kreditvardighet och
riskspridning. Fondens varde ska kunna ga att folja kontinuerligt samt realiseras med
kort varsel samtidigt som den genomsnittliga kreditvardigheten ska vara
tillfredsstallande.
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e Direkt i svenska rantebdrande svenska vardepapper som ar offentligt utbjudna.

3.4 Aktier
Forbundets aktieplaceringar ska ske i bérsnoterade aktier. Aktier i enskilt bolag far inte
utgdra mer an 20 % av totalportfoljen.

3.5 Likvida medel
Likvida medel definieras som medel pa bankrdkning, depakonto samt dagsinlaning.

3.6 Vardepappersfonder

Placering kan ske i vardepappersfonder under Finansinspektionens tillstand vars
placeringsinriktning i allt vasentligt 6verensstammer med bestammelserna i detta
placeringsreglemente.

3.7 Derivatinstrument
Fristaende derivatinstrument ar inte tillatet.

3.8 Valutarisk
Utgangspunkten i forvaltningen ar att begransa valutarisken i forhallande till atagandena.
Vardepapper denominerade i utlandsk valuta ska till storsta delen valutasakras.

3.9 Belaning samt aterinvestering av kuponger och utdelningar
Forbundets tillgangar far inte belanas. Rantor och utdelningar eller motsvarande avkastning
pa tillgdngarna ska enligt styrelsens beslut aterinvesteras.

4. Forvaltning av kapitalet

4.1 Forvaltningsuppdraget
Kapitalet kan forvaltas internt eller av extern férvaltare och radgivare. Forvaltning av
enskilda aktier far endast hanteras av externa forvaltare.

4.2 Uppfoéljning och rapportering

Det 6vergripande syftat ar att kontrollera att férbundsmedelsférvaltningen har skett i enligt
med principerna om god avkastning, betryggande sakerhet och att medlen inte anvants pa
ett satt som star i strid med malet for kapitalforvaltningen (1.2).

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med medelsférvaltning i enlighet med detta
reglemente ska omedelbart rapportera om handelser som inte kan betraktas som normala i
placeringsverksamheten. Om handelsen intraffar hos uppdragstagare sa maste rapport
omedelbart lamnas till uppdragsgivaren.

Respektive medelsforvaltare ska en gang i kvartalet Iamna en rapport till forbundets
ordférande. Rapporten ska vara ordféranden tillhanda senast den 10:e i manaden efter
rapportperioden och innehalla nedanstaende uppgifter presenterade sedan uppdragets
borjan, sedan arets borjan och for foregaende manad:

Marknadsvardet

Insatta respektive uttagna medel

Avkastning

Avkastning i forhallande till faststallt jamforelseindex

Forandringar i innehavet under perioden

De forvaltade medlens tillgdngsfordelning i detalj vid senaste perioden
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e Genomsnittlig I6ptid och rantekanslighet for rantebarande vardepapper

e En skriftlig kommentar 6ver utvecklingen samt en utblick dver den narmaste
framtiden

e Eventuella avvikelser fran reglerna i detta reglemente, avvikelsernas orsak samt
vidtagna atgarder eller forslag till atgarder

e Eventuella rapporter om onormala handelser i placeringsverksamheten, handelsens
orsak samt vidtagna atgarder

Tabell 4.1 Jamforelseindex vid férvaltningsutvardering

Tillgangsslag Index

Svenska nominella rantebdrande OMRX Bond eller motsvarande

vardepapper

Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX Real eller motsvarande

Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande

Utldndska aktier MSCI AC (total return | SEK) eller
motsvarande

Om nagot av ovan ndmnda index upphor att vara relevant for jamforelse av forvaltningen
eller upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index tillsammans med motivering
ska meddelas till styrelsen i den rapport som féljer ndrmast i tiden.

4.3 Externa forvaltare
4.3.1 Extern férvaltares behérighet
Forvaltaren ska:

e Forvaltaren ska ha Finansinspektionens tillstand for diskretionar portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument enligt kap. 2 § 1, lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vara utlandsk institution som har tillstand liknande det
som anges ovan och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

e Uppdraget ska grundas pa skriftligt avtal dar férvaltaren bl.a. atar sig att folja detta
placeringsreglemente.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfoljens tillgangar ska
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

4.3.2 Urvalskriterier for externa forvaltare

Vid val av forvaltare kommer en samlad bedomning av olika kriterier att ligga till grund for
beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssatt och pris ar exempel pa kriterier som
kommer att beaktas.

4.3.3 Avveckling av férvaltare och fonder

En 6vergripande samlad bedomning gors om huruvida forvaltare eller fond ska avvecklas. |
en sadan beddmning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida prestation och
ovriga relevanta faktorer uppskattas.
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4.4 Motparter
Godkdnda motparter vid transaktioner med portfdljens tillgangar ar:

e vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand fér handel med
finansiella instrument for annans rakning i eget namn enligt 1 kap. 3 § p. | lagen
(1991:981) om vardepappersrorelse
e utlandska institutioner som har tillstand liknande de som anges i punkt 1 och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ
e handel med options- och terminsratt far endast ske
- om kontrakten ar féremal for clearingverksamhet hos en clearingorganisation
som star under tillsyn

- om avtal tecknas pa for branschen sedvanliga villkor med vardepappersinstitut,
som star under tillsyn enligt punkt 1 ovan, eller med utlandskt finansinstitut, som
star under tillsyn enligt punkt 2 ovan

Transaktioner ska ske enligt principerna betalning med leverans. Undantag fran denna
princip ar tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet ar ett annat, exempelvis vid
nyemissioner.

4.5 Forvar

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring enligt 3 kap. 4 § p. 2 lagen (1991:381) om
vardepappersrorelse. Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt hos
fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet.

4.6 Etiska regler

Styrelsen bor i sa hog utstrackning som moijligt ta ansvar i sina placeringar. | detta
ansvarstagande bor dven en placerings finansiella risk och férvantade avkastning vagas in.
Styrelsen ska undvika att placera direkt i foretag som systematiskt bryter mot nagon av
principerna i FN:s Global Compact. Detsamma galler foretag som systematiskt bryter mot
lagar, forordningar eller konventioner inom miljoomradet i de lander dar de ar verksamma,
eller som ar vedertagna i Sverige. Direkta placeringar ska vidare undvikas i vardepapper
utgivna av foretag vars huvudsakliga verksamhet utgors av tillverkning eller forsaljning av
vapen eller annat krigsmaterial, alkohol samt tobaksprodukter.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstravas att fonden har en placeringsinriktning som
sa langt mojligt uppfyller de etiska krav som anges ovan. Eftersom aven s.k. etiska fonder
kan ha nagot annorlunda utformade riktlinjer ar det mojligt att placera i fonder som inte fullt
ut uppfyller de krav som anges ovan. Vid placeringar i fonder ska innehavets vikt bedémas
utifran ett vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan accepteras.

Vi anvandning av breda allmant vedertagna index stalls inget krav att samtliga bolag som
ingar i indexet ska uppfylla de krav som anges ovan.



